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こ
ん
な
話
を
聞
い
た
。

学
生
時
代
か
ら
優
秀
だ
っ
た
同
級
生
の
Ａ
く
ん
が
、

最
近
ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
に
転
職
し
た
の
だ
と
。

ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
っ
て
な
ん
だ
？

会
社
の
名
前
か
？

調
べ
て
み
る
と
、
ど
う
や
ら

「
上
場
を
目
指
す
新
し
い
会
社
」

と
い
う
こ
と
ら
し
い
。

会
社
の
名
前
も
聞
い
た
け
れ
ど
、

ま
っ
た
く
知
ら
な
い
会
社
だ
っ
た
。
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そ
う
か
、
小
さ
い
会
社
に
移
っ
た
ん
だ
な
…
…
。

新
卒
で
は
、
業
界
で
も
有
名
な
会
社
に
入
っ
た
は
ず
だ
。

給
料
の
い
い
と
こ
ろ
だ
っ
て
、
み
ん
な
が
言
っ
て
い
た
。

そ
ん
な
好
条
件
の
会
社
を
辞
め
る
な
ん
て
、

そ
の
会
社
が
よ
ほ
ど
合
わ
な
か
っ
た
の
か
。

そ
う
し
て
、
そ
の
話
は
し
ば
ら
く
忘
れ
て
い
た
ん
だ
け
ど
、

あ
る
と
き
、
Ａ
く
ん
の
転
職
先
が
上
場
し
た
っ
て
ニ
ュ
ー
ス
が
入
っ
て
き
た
。

「
上
場
」
く
ら
い
は
、
自
分
で
も
わ
か
る
。

会
社
が
株
式
を
公
開
し
て
、
資
金
を
集
め
る
っ
て
こ
と
だ
。

大
き
く
て
有
名
な
会
社
は
、
だ
い
た
い
上
場
し
て
い
る
。

Ａ
く
ん
の
転
職
先
は
大
き
く
な
っ
た
ん
だ
、
と
思
っ
た
。
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「
新
し
い
会
社
は
ど
う
？
」

そ
の
あ
と
、
同
窓
会
で
し
ば
ら
く
ぶ
り
に
会
っ
た
Ａ
く
ん
に
聞
い
て
み
た
。

「
仕
事
は
楽
し
い
し
、
や
り
が
い
が
あ
る
よ
」

「
給
料
は
い
い
の
？
」

「
実
は
、
ス
ト
ッ
ク
オ
プ
シ
ョ
ン
が
も
ら
え
た
ん
だ
」

ス
ト
ッ
ク
オ
プ
シ
ョ
ン
？

こ
れ
ま
た
知
ら
な
い
単
語
だ
。

す
ご
く
ざ
っ
く
り
言
う
と
、

Ａ
く
ん
は
ス
ト
ッ
ク
オ
プ
シ
ョ
ン
を
も
ら
っ
た
こ
と
で
、

会
社
が
上
場
し
た
と
き
に
、
少
し
だ
け
、
ま
と
ま
っ
た
資
産
を
築
い
た
ら
し
い
。
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…
…
そ
ん
な
資
産
形
成
の
方
法
が
あ
る
の
か
。

ぼ
く
は
、
貯
金
ば
か
り
し
て
い
て
も
お
金
は
大
き
く
増
え
な
い
と
聞
い
て
、

数
年
前
に
投
資
信
託
を
始
め
た
ば
か
り
。

で
も
、
少
額
を
コ
ツ
コ
ツ
投
資
に
回
し
て
も
、

お
金
が
大
き
く
増
え
た
と
い
う
実
感
は
、
正
直
な
か
っ
た
。

だ
か
ら
、

「
暗
号
資
産
で
儲
か
っ
た
」

「
デ
イ
ト
レ
ー
ド
で
数
万
円
稼
い
だ
」

と
い
っ
た
話
を
聞
い
て
は
、
焦
っ
て
い
た
。

暗
号
資
産
は
浮
き
沈
み
が
激
し
く
て
こ
わ
い
し
、

会
社
員
だ
か
ら
デ
イ
ト
レ
ー
ド
な
ん
て
し
て
い
る
時
間
も
な
い
。
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実
は
、
Ｉ
Ｐ
Ｏ
※

投
資
だ
け
は
「
高
確
率
で
儲
か
る
」
と
聞
い
て
、

一
度
だ
け
応
募
し
て
み
た
こ
と
が
あ
る
。

で
も
、
抽
選
に
当
た
ら
な
か
っ
た
。

（
※
新
規
公
開
株
式
を
一
般
投
資
家
に
売
り
出
す
こ
と
。買
え
る
か
ど
う
か
は
抽
選
で
決
ま
る
こ
と
が
多
い
）

ぼ
く
も
ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
と
や
ら
に
転
職
し
た
ら
、

Ａ
く
ん
の
よ
う
に
資
産
を
増
や
せ
る
だ
ろ
う
か
。

た
だ
、
転
職
し
た
と
し
て
、

そ
の
ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
が
必
ず
上
場
す
る
と
は
限
ら
な
い
。

そ
れ
は
、
ち
ょ
っ
と
、
こ
わ
い
気
が
す
る
。

こ
れ
か
ら
大
き
く
な
り
そ
う
な
ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
に

こ
ん
な
ぼ
く
が
投
資
で
き
る
方
法
は
な
い
の
か
な
。
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…
…

謎
の
声	

「	

そ
れ
な
ら
、
株
式
投
資
型
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ

	
	
	

と
い
う
方
法
が
あ
り
ま
す
よ
」

ぼ
く		
「	
え
？　

誰
？
」

謎
の
声	

「	

だ
け
ど
、
あ
な
た
は
少
し
危
な
っ
か
し
い
で
す
ね
。

	
	
	

し
っ
か
り
理
解
し
て
投
資
を
し
な
い
と
、

	
	
	

こ
ん
な
は
ず
じ
ゃ
な
か
っ
た
！　

と
い
う
事
態
に
も
な
り
か
ね
ま
せ
ん
」

ぼ
く		

「	

だ
か
ら
、
誰
な
の
？
」

謎
の
声	

「	

失
礼
し
ま
し
た
。
私
は
安
田
次
郎
と
申
し
ま
す
。
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金
融
業
界
が
長
く
、
主
幹
事
の
証
券
会
社
の
担
当
と
し
て

	
	
	

Ｉ
Ｐ
Ｏ
を
執
行
し
た
こ
と
も
あ
り
ま
す
。

	
	
	

い
ま
は
、
株
式
投
資
型
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の

	
	
	

プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
を
運
営
し
て
い
ま
す
」

ぼ
く		

「	

よ
く
わ
か
ら
な
い
け
れ
ど
、
怪
し
い
勧
誘
？

	
	
	

そ
の
株
式
投
資
型
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
と
や
ら
を

	
	
	
売
り
込
も
う
と
し
て
い
る
ん
じ
ゃ
な
い
の
？
」

安
田		

「	

い
え
い
え
、

	
	
	

株
式
投
資
型
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
に
つ
い
て

	
	
	

正
し
い
知
識
を
広
め
て
い
き
た
い
の
で
、

	
	
	

し
っ
か
り
教
え
て
差
し
上
げ
ま
す
」
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ぼ
く		

「	

本
当
か
な
ぁ
」

安
田		

「	

投
資
に
お
い
て
は
、

	
	
	

誰
か
の
言
う
こ
と
に
従
う
の
で
は
な
く
、

	
	
	

自
分
で
考
え
て
判
断
す
る
こ
と
が
何
よ
り
大
事
で
す
。

	
	
	

誰
も
あ
な
た
の
損
失
の
責
任
は
取
っ
て
く
れ
な
い
か
ら
で
す
。

	
	
	
私
は
、
あ
な
た
が
考
え
る
た
め
の
材
料
を
提
供
し
ま
す
か
ら
、

	
	
	

あ
と
は
ご
自
分
で
判
断
し
て
く
だ
さ
い
」

ぼ
く		

「	

な
ん
だ
か
、
無
責
任
な
感
じ
が
す
る
な
ぁ
。

	
	
	

…
…
ま
ぁ
い
い
や
。

	
	
	

そ
の
株
式
投
資
型
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
っ
て
や
つ
、
教
え
て
よ
」

安
田		

「	

い
い
で
し
ょ
う
」
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スタートアップ投資の始め方と
本書の全体像

「株式投資型	
クラウドファンディング」を知る	

● クラウドファンディングとは、「プラットフォーマー」「プレゼンター（起案
者）」「コレクター（支援者）」の３者で成り立つ仕組み。株式投資型ク
ラウドファンディングでは、プレゼンターがスタートアップ、コレクターが
投資家。

● 株式投資型クラウドファンディングはイギリスやアメリカが先行してい
て、実績が出ている。日本では２０１５年に解禁され、２０１７年に第１号
案件が募集された。

2CHAP.

「スタートアップ投資」	
について知る	

● スタートアップとは？
新しいビジネスモデルを開発し、短期間でイグジット（IPOやM&A）を目指す会社

● スタートアップ投資の魅力
１．ハイリターンの可能性	 � 金融商品のなかでもハイリターンを狙える。スター

トアップが上場すると10倍になることも。
２．社会貢献性の高さ	 �� 社会のためになる事業をしているスタートアップを

応援することで、社会に貢献できる。日本経済にも
プラス。

３．税金の優遇がある	 �� スタートアップに投資すると税金が控除される（エ
ンジェル税制）。

1CHAP.

１分で
わかる！



「株式投資型	
クラウドファンディング」の	
始め方を学ぶ	

STEP１　株式投資型クラウドファンディングの仕組みを理解する

STEP２　プラットフォームを選んで会員登録する
	 [Point] 複数のプラットフォームに登録しよう！

STEP３　案件をチェックする
	 [Point] 申し込み開始前に案件の内容を理解しておこう。

STEP４　案件に申し込む
	 [Point] 人気の案件は早い者勝ち！募集開始と同時に申し込もう。

STEP５　スタートアップの成長を見守る
	 [Point] 長期投資を覚悟しよう。

3CHAP.

スタートアップ投資の	
投資戦略を考える	

失敗しないために大事なのは……

＜６つの注目分野＞
①アメリカの後追いトレンド
②国策関連
③ヘルスケア・バイオ関連
④ IT・AI・ロボット関連
⑤エンターテインメント
⑥フードテック

目利き力
●  リスクが高いからこそ、余剰資
金で投資する

●  分散投資を基本として、ポート
フォリオの一部にスタートアップ
投資を組み込む

投資戦略

4CHAP.



目
次

2	
STO

R
Y

 

ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
に
転
職
し
た
Ａ
く
ん
の
話

17	

は
じ
め
に

ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
投
資
を 

知
る

30	
STO

R
Y

「
ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
」っ
て
な
ん
で
す
か
？

36	

お
金
持
ち
も
注
目
す
る
ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
投
資

ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
と
は
何
か
／
広
が
る
ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
投
資

46	

Ｉ
Ｐ
Ｏ
投
資
と
の
違
い

日
本
で
は
Ｉ
Ｐ
Ｏ
投
資
が
人
気
／
Ｉ
Ｐ
Ｏ
投
資
で
初
値
が
上
が
り
や
す
い
の
は
な
ぜ
？

Ｉ
Ｐ
Ｏ
投
資
と
株
式
投
資
型
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
／
Ｉ
Ｐ
Ｏ
投
資
の
う
ま
み
は
減
っ
て
い
く
？

58	

ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
投
資
の
魅
力
と
は
？

1
CHAP.



ハ
イ
リ
タ
ー
ン
が
得
ら
れ
る
可
能
性
／
ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
を
応
援
で
き
る

税
金
の
優
遇
が
受
け
ら
れ
る

66	

あ
く
ま
で
投
資
な
の
で
、リ
ス
ク
も
あ
る

元
本
割
れ
の
リ
ス
ク
／
自
由
な
売
買
が
し
づ
ら
い
／
投
資
判
断
が
難
し
い

73	

ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
の
社
会
的
意
義
と
は
？

78	
リ
ス
ク
マ
ネ
ー
に
乏
し
い
日
本
の
現
状
と
未
来

株
式
投
資
型 

ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
を
知
る

84	
STO

R
Y

「
株
式
投
資
型
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
」っ
て
な
ん
で
す
か
？

89	

ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
で
株
式
投
資
？　

購
入
型
／
寄
付
型
／
融
資
型
（
貸
付
型
）
／
株
式
投
資
型
／
フ
ァ
ン
ド
型

102	

は
る
か
先
を
行
く
イ
ギ
リ
ス
と
ア
メ
リ
カ

2
CHAP.



107	

ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
が
迎
え
る
４
つ
の
未
来
シ
ナ
リ
オ

	

シ
ナ
リ
オ
１

：

Ｉ
Ｐ
Ｏ
／
シ
ナ
リ
オ
２

：
Ｍ
＆
Ａ
／
シ
ナ
リ
オ
３

：

倒
産
・
解
散
・
清
算

	

シ
ナ
リ
オ
４

：

存
続

120	

Ｉ
Ｐ
Ｏ
や
Ｍ
＆
Ａ
で
利
益
を
狙
う
の
が
基
本

123	

株
式
投
資
型
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
に
向
く
人
と
は
？ 

126	

ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
は
な
ぜ
、 

	
株
式
投
資
型
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
に
参
加
す
る
の
か
？

	
メ
リ
ッ
ト
１

：
長
期
的
な
サ
ポ
ー
タ
ー
創
出
／
メ
リ
ッ
ト
２

：

財
務
体
質
の
強
化

	
メ
リ
ッ
ト
３

：

迅
速
な
資
金
調
達
／
メ
リ
ッ
ト
４

：

審
査
を
通
じ
た
事
業
戦
略
の
強
化

株
式
投
資
型 

ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
始
め
方

132	
STO

R
Y

「
ス
ト
ッ
ク
オ
プ
シ
ョ
ン
で
儲
け
る
」っ
て
ど
う
い
う
こ
と
？

138	

ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
に
投
資
す
る
５
つ
の
ス
テ
ッ
プ

3
CHAP.



	

ス
テ
ッ
プ
１

：

仕
組
み
を
理
解
す
る
／
ス
テ
ッ
プ
２

：

プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
に
会
員
登
録
す
る

	

ス
テ
ッ
プ
３

：

案
件
を
チ
ェッ
ク
す
る
／
ス
テ
ッ
プ
４

：

案
件
に
申
し
込
む

	

ス
テ
ッ
プ
５

：ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
の
成
長
を
見
守
る

147	

プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
ム
の
選
び
方

	

ポ
イ
ン
ト
１

：

案
件
の
種
類
／
ポ
イ
ン
ト
２

：

過
去
の
実
績

	

ポ
イ
ン
ト
３

：

株
主
優
待
の
有
無
／
ポ
イ
ン
ト
４

：エ
ン
ジ
ェル
税
制
が
使
え
る
か
ど
う
か

	

ポ
イ
ン
ト
５

：
株
式
か
新
株
予
約
権
か

163	

ど
の
よ
う
な
プ
ラ
ッ
ト
フ
ォ
ー
マ
ー
が
い
る
の
か

	FU
N
D
IN
N
O

／U
nicorn

／C
A
M
PFIR

E A
ngels

／
イ
ー
ク
ラ
ウ
ド

166	

上
場
企
業
と
未
上
場
企
業
の
審
査
の
違
い

170	

ど
の
よ
う
に
ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
を
審
査
す
る
の
か
？

未
上
場
ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
の 

投
資
戦
略

178	
STO

R
Y

 

ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
投
資
っ
て
危
な
い
の
？

4
CHAP.



184	

有
望
ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
の
見
極
め
方

187	

目
利
き
力
を
鍛
え
る
に
は
？

190	

リ
ス
ク
を
抑
え
て
投
資
を
す
る

193	

調
達
に
成
功
し
た
案
件
の
評
価
ポ
イ
ン
ト

	

事
例
１

：ス
ポ
ッ
ト
ツ
ア
ー
株
式
会
社
／
事
例
２

：

ヴ
ァ
ズ
株
式
会
社

	

事
例
３

：

株
式
会
社
ブ
レ
イ
ブ
・
ク
ロ
ス
・
テ
ッ
ク

201	
株
式
投
資
型
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
の
注
目
分
野

	
①
ア
メ
リ
カ
の
あ
と
追
い
ト
レ
ン
ド
／
②
国
策
関
連
／
③
ヘ
ル
ス
ケ
ア
・
バ
イ
オ
関
連

	
④
Ｉ
Ｔ
・
Ａ
Ｉ
・
ロ
ボ
ッ
ト
関
連
／
⑤
エ
ン
タ
ー
テ
イ
ン
メ
ン
ト
／
⑥
フ
ー
ド
テ
ッ
ク

イ
ン
タ
ビ
ュ
ー

216	

デ
ィ
ビ
イ
社
・
高
橋
成
典
氏
に
聞
く
、 

	

ス
タ
ー
ト
ア
ッ
プ
が
株
式
投
資
型
ク
ラ
ウ
ド
フ
ァ
ン
デ
ィ
ン
グ
を
使
う
理
由

226	

お
わ
り
に

IN
T
E
R
V
IE

W


